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La chronique des changes

Leuro cassera-t-il 1,2200 dollar?

Frédéric Gay, CEO, Realtime Forex

L'annonce de I'IFO alle-
mand en forte hausse, un
mauvais chiffre sur la confian-
ce des ménages américains et
des commentaires plutot
optimistes de la part de cer-
tains membres de la BCE
quant i I'avenir des taux d'in-
térét européens furent les
nouvelles qui ont poussé
I'euro plus haut que nous ne
T'avions anticipé.

La nomination de Ben Ber-
nanke i la téte de ]a Réserve
fédérale dés janvier n'a, quant
a elle, pas eu de fortes consé-
quences sur le marché des
devises.

La hausse de I’euro a cepen-
dant été freinée vendredi i la
suite de la publication d’un
PIB américain en belle pro-
gression, a 3,8% contre des
attentes de 3,6%.

Pour cette nouvelle se-
maine, 'attention sera portée
tout d’abord sur la réunion de
la Réserve fédérale qui de-
vrait, dés ce soir, continuer a
monter ses taux directeurs de
25 points de base, a 4%.
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Les intervenants attendront
ensuite la réunion de la BCE

i jeudi et surtout le communi-

qué qui s’ensuivra pour pren-
dre position. Un message
optimiste sur I'avenir des taux
pourrait voir ’euro flirter
avec les 1,22.

La semaine cloturera en
beauté avec la publication des
chiffres du chomage aux Etats-
Unis.

D’un point de vue techni-
que, ’euro contre dollar con-
tinue de consolider entre
1,1870 et 1,2200. 1l est tou-
jours difficile de prévoir dans
quelle direction il va se diri-
ger.

La cassure d’un de ces
points devrait nous aider a
déterminer sa future évolu-
tion.

Quant au dollar contre
franc suisse, les points i sur-
veiller sont a 1,2680 et 1,3080.

Attention aux positions

Franc suisse contre dollar
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«carry trade» (achat de devises
i haut rendement) comme le
dollar néo-zélandais ou le
dollar australien.

En effet, ces deux pays vi-
vent avec un déficit budgétai-
re assez important, avec com-
me conséquence des taux
d’intérét élevés afin d’attirer
les capitaux étrangers.

Les Etats-Unis, d I'instar de
I'Australie et de la Nouvelle-
Zélande, vivent eux aussi avec
un déficit trés élevé mais ont
I’avantage d’étre une monnaie
de réserve importante.

Les hausses de taux améri-
cains prévues, ainsi que les
anticipations de hausse en
Europe et les signes de ralen-
tissement des économies néo-
zélandaise et australienne,
risquent de provoquer un
changement de tendance dans
les trois mois a venir, avec des
corrections importantes no-
tamment sur le NZD et 'AUD.




